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Colombia presenta bajos niveles
de ahorro que se han venido

deteriorando con el tiempo
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Ahorro e inversion en Colombia

Ahorro e inversion (% PIB)

e AhoOrro Formacién bruta de capital Posibles Causas:
- Baja cultura de ahorro
- Baja educacion financiera
« Cultura del corto plazo

18,7%
I 17,8%
Impacto:
« Baja profundidad del mercado de
capitales.
« Menor disponibilidad de capital para
- prqyectos _de Igrgo pIazo._ |
’ « Baja contribucion al crecimiento
econdomico.
- Baja innovacion, menor apetito de
i HIH HIH H I E I N B EERERELER riesgo.

Fuente: DANE. PIB en valores constantes. Datos ajustados por efecto estacional y calendario.
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En 2025, el ahorro como porcentaje del PIB paso de 9.9
en el primer trimestre a 6.2 en el segundo trimestre

Participacion del gasto en el PIB (%)

2025 11
Ahorro 18.6 17.4 16.7 14.2 11.5 9.1 7.7 7.8 8.0 6.2
Demanda interna 97.4 103.0 107.1 107.7 107.3 109.8 112.8 109.2 109.7 112.2
Gasto de consumo final 81.4 82.6 83.3 85.8 88.5 90.9 92.3 92.2 92.0 93.8
Hogares 67.7 68.7 68.5 69.6 71.3 73.8 76.2 75.9 75.9 77.0
Gobierno 13.7 14.0 14.8 16.1 17.2 17.1 16.1 16.2 16.1 16.7
Formacion bruta de capital 16.8 20.5 23.8 21.9 18.7 18.9 20.49 17.0 17.6 18.4
Formacion bruta de capital fijo 16.7 20.8 23.4 21.8 17.9 18.9 19.6 17.0 17.3 16.0
Exportaciones 17.1 15.8 15.7 15.2 12.7 13.1 13.7 14.1 14.2 13.7
Importaciones 15.3 18.8 22.7 23.0 19.8 22.6 26.1 23.4 24.0 26.2
Producto Interno Bruto 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Fuente: DANE. PIB en valores constantes. Datos originales.



S22 Superintendencia
\\. Financiera de Colombia

y)

Un bajo nivel de inversion reduce la participacion
del mercado de capitales en la economia

Acciones negociadas (%PIB)

2000 2010 2020 2021 2022 2023
Colombia 0.2 1.2 7.9 3.7 2.3 1.9 1.1 1.2
Chile 4.7 7.4 26.7 16.3 13.3 13.7 9.1 8.9
Peru . 4.2 2.7 1.0 0.9 0.6 0.3 1.3
Estados Unidos 34.1 290.5 239.4 192.4 193.7 170.4 134.4 146.0
Unidon Europea 14.8 97.7 43.1
China . 61.5 133.3 210.6 221.7 177.2 163.2 186.1
Japon 48.4 49.9 74.1 125.4 125.9 137.4 151.2 183.4
Corea del Sur 26.3 86.0 142.5 315.7 308.0 182.2 198.0
Fuente: WDI




Los mercados de capitales ofrecen
diferentes alternativas de inversion
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Mercado de capitales en cifras al cierre de 2024

Caracterizacion del mercado de capitales
(Diciembre 2024)

Monto o

Monto fiducia estructurada 566.0 33.29
Monto asset management 886.4 52.14
Valores en circulacion (bonos y titulos*) 63.7 3.75
Monto negociado en renta fija 459.8 26.9
Monto negociado en renta variable 19.1 1.2

Fuente: SFC. *Derivados de titularizacion. No incluye TES.
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La demanda muestra interés de inversionistas locales
y extranjeros por las emisiones en Colombia

Hay espacio para nuevas emisiones y ofertas

Ofertas publicas autorizadas
(Monto en COP millones)
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Los valores ASG representan una opcion en crecimiento

Valores inscritos en el Registro Nacional de Valores

y Emisores (RNVE) asociados a criterios ASG

(2016 a 2025 - bonos vy titulos)

Ofertas publicas individuales autorizadas
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Fuente: Registro Nacional de Valores y Emisores, RNVE a 31/07/2025.
* Programas de Emision y Colocacion, PECS.
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Los fondos mutuos de inversion:

una herramienta de ahorro para
el mercado de valores
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Los 44 fondos mutuos de inversion activos en Colombia
administran COP 1,26 billones con recuperacion de rentabilidad

Activos FMI ROA
1.400.000 12,00%
1.200.000 °
- 10,00% 10,38%
1.000.000
8,00%
800.000 7,38%
600.000 6,00%
400.000
4,00% 3,86%
200.000
2,00% 0,41%
2020 2021 2022 2023 2024 o
0,00% 0,42%
mInversiones ®Préstamos ®Otros Activos 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Informacién reportada por los fondos mutuos de inversién (FMI).

11



Superintendencia
Financiera de Colombia

Origen multisectorial de los fondos mutuos de inversion

# Empresas

Distribucion por sector Patrocinadoras %
Actividades financieras y de seguros 32 18%
Industrias manufactureras 30 17%
Actividades de atencion de la salud humana y de asistencia social 21 12%
Dtras actividades de servicios* 19 10%
omerci_o al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores 17 9%
motocicletas
Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca 12 7%
Informacion y comunicaciones 9 5%
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 8 4%
Explotacion de minas y canteras 7 4%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 6 3%
ransporte y almacenamiento 6 3%
Actividades inmobiliarias 3 2%
Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado 3 2%
[ntermediacion Financiera 1 1%
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas 1 1%
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas 1 1%
Servicios Sociales y de Salud 1 1%
Actividades Inmobiliarias, De Alquiler y Empresariales 1 1%
Edicion de libros y publicaciones periddicas y otras actividades de edicidon 1 1%
Ensefianza 1 1%
onstruccion 1 1%

Informacion suministrada por los FMI a través de sus informes de gestion anual, a diciembre de 2024.
*Actividades enmarcadas en la division 94 CIIU: incluye actividades de asociaciones empresariales, profesionales,
sindicatos y otras organizaciones relacionadas con intereses profesionales o empresariales.

Sectores con mayor participacion
entre las empresas patrocinadoras

18%

E Actividades financieras y

de seguros

17%

Industrias manufactureras

129%

Actividades de atencion de la
salud y de asistencia social

10%

Otras actividades de
servicio
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Fondos mutuos de inversion por activos administrados
Distribucion geografica

Principales ciudades por

® Medellin N activos administrados
mCali | | - -

so0ots (Cludad | Activos )

Barranquilla Medellin 532.642
H1Ibague Bogota 530.759
@ Manizales

Cali 1253.670
Barranquilla 45.532
Manizales 1.511
Ibague 425
Cifras en Millones COP
*Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores (RNAMV), a diciembre de 2024. 13
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La cantidad de fondos ha disminuido de 47 a 44, al igual
que los afiliados, que pasaron de 83.806 a 58.740

Nimero de fondos Nimero de afiliados
83.806
60.307 58,740
6 8%
2. 501 1.815 1.590

2022 2023 2024 JUN 2025

Vigilados Controlados

m 2022 w2023 ®=2024

mVigilados = Controlados

Fuente: Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores, RNAMV. Fuente: Formato F526 diligenciado por todos los FMI a diciembre 2024.
14



<422 Superintendencia
“-J Financiera de Colombia

La principal inversion de los FMI son CDT con
diversificacion en otras inversiones

4l

2023
ofs L 446,521 | 48%
FIC 172.722 | 19%
BONOS = 141058 15%
ACCIONES 83.957 | 9%
TES L 50012 5%
TITULARIZACIONES 36.256 ¢ 4%

Cifras en millones COP

............................................................................................

............................................................................................

2024

537.463 |

............................................................................................

*Informacion reportada por los FMI sujetos a inspeccion vy vigilancia de la SFC a través del formato F351 a junio 2025.

En los Ultimos anos la tendencia al aumento
de la inversion en CDT es constante.

Jun 2025
Ts 456.800 = 55%
L 116.475 | 14%
BONOS 100.947 | 12%
TES 81001 10%
ACCIONES | 65.746 . 8%
TITULARIZACIONES 16.110 2%'

............................................................................................
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Oportunidad de profundizacion: los FMI ofrecen
ventajas como alternativa para fortalecer el ahorro

Crean y mantienen la cultura
de ahorro colectivo.

o@ Incentivan la permanencia y
SN perseverancia en el trabajo.
aoe Incentivan el ahorro de
»" ]  trabajadores y empresas.
= Contribuyen a financiar
la economia.

Fortalecen las relaciones
@ empresa-trabajadores.
Alto nivel de participacion de

los empleados en el gobierno

Portafolio diversificado de los FMI.
con rentabilidad .
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